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Finansuroen i USA fortszetter og konjunkturen er svaskket pa flere markeder. Vaksten i
ver den fortsagtter dog, og ver densproduktionen af stal stiger. Priserne styresikke
laenger e af efter spargden pa produkter, men af det globale behov for ravarer til
stalindustrien. En midlertidig svager e prisseetning pa visse produkter skal ikke tolkes
som andet end midlertidig, papeger stalvaerkerne. Visseiagttagere ser det som fuldt
muligt, at efter spergsen pa stal og kul fordobles over de nasste femten ar, og da bliver
stalvaerkernes muligheder for at sikreravarer den afgerende faktor.

USA har verdens staarkeste gkonomi med et BNP* pa 13.133 milliarder dollars, Kinaer
nummer to med et BNP p& 10.147 milliarder dollar. | sommeren 2008 har begge vaaret
forsidenyheder i pressen. Risikoen for recession i USA synes overhaangende, men vurderes at
blive mindre, ndr den amerikanske regering foretager et indgreb. Regeringen satte 2

real kreditkaamper, hvis totale 1ane- og kreditportefgljer omfattede mere end 5000 milliarder
dollars, under statslig administration. Amerikansk indkabschefindex for august ligger pa 49,9
0g "Svenskt Néringslivs' chefgkonom Stefan Folster vurderer, at det store amerikanske
underskud pé betalingsbal ancen kan na et holdbart niveau allerede i slutningen af 2009.

Kinaarrangerede sit farste OL og har det seneste kvartal haft en BNP-udvikling pa 10,4
sammenlignet med 0,51 USA. lagttagere haevder nu, at Kinas vakst vil falde nogle
procentenheder, da mulighederne for eksport mindskes i takt med en stagk valutaog en
svagere omverden, samtidig med at en strammere indenrigsgkonomisk politik er nadvendig.
Kinesiske myndigheder fremhaever dog, at bade Shanghai World Expo 2010 og de Asiatiske
lege i Guanzhou samme &r vil indebaere fortsat kraftige investeringer i infrastrukturen.

Pa International Finance Corporation's (IFC, en del af Verdensbanken) liste over hvilke lande
det er |ettest at starte og drive en virksomhed i, havner Kina pa plads nr. 83. USA ligger pa 3.
pladsen efter Singapore og New Zealand. Af de nordiske lande har Danmark 5. pladsen pa
verdenslisten, Norge ligger pa 10. pladsen, Finland pa 14. pladsen og Sverige — som er rykket
ned, siden arbejdsmarkedsreglerne for kortvarige ansadtelser er aandret — ligger nu pa 17.
pladsen.

Indkabschefindexet i Sverige faldt til 46,4 i august, og virksomhederne har nedjusteret deres
vakstplaner. Situationen er unik, konstaterer Swedbank, med et svensk PMI-tal udenfor
vakstzonen (50) kombineret med meget hgje priser paravarer og halvfabrikata. Olieprisen
globalt er dog faldet med 40 procent siden julis rekordniveau, og svensk révareindex faldt fra
76,8til 70,21 august.

” storsatsning pa infrastrukturen”

Sveriges konjunkturinstitut konstaterer i sit Konjunkturbarometer for august, at erhvervslivet
generelt regner med mindsket beskadtigel se, men at man indenfor fremstillingsindustrien
fortsat er relativt tilfredse med ordrebehol dningens sterrelse. Selvom jern- og stélindustrien er
den eneste branche, som er i vakst, vurderes situationen fortsat at vaae god indenfor bygge-,
maskin- og elektronikindustrien. Sveriges Byggindustrier (Bl) ser ogsa positivt pa den
svenske regerings storsatsning pa infrastrukturen, som blev udmeldt i midten at september.
Det indebager at flere vej- og jernbaneprojekter bagr kunne bade startes og sluttes tidligere.



Rekordstor kinesisk staleksport

Verdensproduktionen af stal steg til totalt 815,1 millioner tonsi arets farste 7 maneder,
hvilket er en stigning palige over 6 procent sammenlignet med samme periode aret fer. Kina
stod for 308,3 millioner tons rastal, men produktionsstigningen er nu lavere og havner pa 9,6
procent i juli, hvilket kan sammenlignes med topniveauet pa 26,3 procent i januar 2006. Den
kinesiske eksport af stél sog dog rekord i august med 3 procent op sammenlignet med aret
far.

" globale gkonomiske situation ussedvanlig usikker”

Vesttyske stélvaaker har reduceret deres produktion med 2 procent til 27,3 millioner tonsi
perioden januar-august, samtidig med at de gsttyske vaaker ggede med 4,5 procent til 4,87
millioner tons. | Frankrig faldt produktionen af rastdl med 3,5 procent til 13 millioner tonsi
arets farste 8 maneder. Steel Business Briefing (SBB) konstaterer, at EU-kommissionen, som
I en rapport kalder den globale gkonomiske situation " usasdvanlig usikker”, har samket sin
generelle vakstprognose for Europa med 0,5 procentenheder sasmmenlignet med april.

@get produktion af jernmalm

Verdens starste eksportarer af jernmalm ggede deres produktion med naesten 16 procent i
farste halvar af 2008. De 10 farende jernmal mslande eksporterede totalt 435 millioner tons. |
spidsen ligger Australien, Brasilien og Indien. Tilsammen stod de for 358 millioner
eksporterede tons. Rusland reducerede sin eksport med naesten 17 procent og ligger nu pa 7.
pladsen, efterfulgt af Sverige som i halvaret eksporterede 8,8 millioner tons, hvilket er en
reduktion pa 6 procent. Den austral ske storproducent BHP Billiton venter nu pa, at EU skal
godkende et samarbejde med Rio Tinto, den anden gigant i Australien, som overfor SBB
haevder, at det maske slet ikke sker, eftersom Rio Tinto vil vokse hurtigere end BHP pa et
verdensmarked, hvor efterspargslen pa stal og kul kan fordobles de naeste 15 &r.

Tyrkiet er tilbageholdende

Skrotpriserne er faldet i Europa. Tyrkerne, som er de starste aftagere, holder sig vak fra
markedet, og der er derfor rigeligt med skrot. | sydastasien ser SBB dog tegn p3, at
skrotpriserne begynder at stabilisere sig i midten af september, selvom der fortsat findes lagre.
Nu afventer man, at den islamiske Ramadan er ovre i oktober, med tanke pa at flere akterer
burde komme tilbage for at placere deres kab.

Diskussionen om udslipsrettigheder (utsl&ppsratter) af kuldioxid fortseter. Den britiske
stélfederation UK Steel kreever, at den Europad ske kommision reviderer sit udkast til
direktivet, som skal tragdei kraft 2013. Kommissionen har flyttet malet, idet de har aandret
referencedret mod hvilket reduktionerne af udslip skal males fra 1990 til 2005, og straffer
dermed sektorer som den national e stalindustri, som vedtog kraftige foranstaltninger allerede
inden 2005, siger en talsmand for UK Steel.



Nedad pa bilmarkedet

Personbilsregistreringerne faldt med 2 procent i Europai ferste halvar. Stigende inflation og
brasndstofpriser er hovedarsager, ifelge ACEA, informationsorgan for de europadske
bilproducenter. Faldet er starst i Spanien og Italien. De nye EU-lande ggede med sammenlagt
6,9 procent, hvilket er en lavere vakst end aret far. | Sverige er det kun miljgbiler, som
fortsaeter med at stige. 49 procent op i august, mod 23 procent ned for det svenske
personbilsmarked totalt.

Nar det gadder kommerciel transport (lasthiler, busser), savar det europadske marked stabilt i
ferste halvar med en total palige over 1,4 millioner registrerede enheder. | tallene for juni er
der dog et fald pa 8,7 procent.

Pa det amerikanske marked er starre landbrugsmaskiner en sektor med god efterspargsel, men
flere producenter har nu naet loftet, deriblandt John Deere & Co, som investerer 187 millioner
dollarsfor at kunne ekspandere. Entreprengrmaskiner forventes derimod at falde i |gbet af
aret, og i bedste fald flader efterspargslen ud i 2009, konstaterer en analytiker til SBB.

Det russiske mine- og stal producent Severstal noterer en nedgang pa det russiske marked,
men vurderer i en kommentar til SBB, at det dregjer sig om et midlertidigt seesonudsving, og at
efterspargsel ssituationen er positiv bade for transport- og olie/gasindustrien.

Byggebranchen er gaet voldsomt tilbage i visse lande, fratidligere at have vagret overophedet.
Det gadder fremfor at Spanien, men selv i Storbritanien er efterspeargsien i august faldet til
1998-niveau.

Ravarerne pavirker prisen

Nu er det dynamikken i efterspegrgsien og udbuddet paravarer, som pavirker priserne, mere
end behovet for produkter. Det konstaterer foredragsholdere ved Metals Service Institute’s
arlige gkonomiske made i USA, og de naevner som eksempel, at i 2007 gik naesten 50 procent
af den totale jernmalmeksport til Kina, samtidig med at den amerikanske eksport af skrot gik
til 55 lande mod 32 i 1996. Deres konklusion blev, at priserne maske bliver svagerei nogle
maneder, men at det, der sker nu, er den sterste industrielle ekspansion, som verden
nogensinde har set, og at der ikke laangere findes nogen normal situation at falde tilbage pa for
stalveakerne, som er ngdit til at sikre deres ravaretilgange. Lignende udtalelser hares fra
europad ske stal producenter, som peger pa at BRIC-landene (Brasilien, Rusland, Indien, Kina)
nu investerer kraftigt i infrastruktur, og at det palang sigt kan skabe en brist pa stél.

" starste industrielle ekspansion som verden nogensinde har set”

Ser vi pa den aktuelle situation i Europa, sa forklarer verdens sterste stal producent Arcelor
Mittal, at ordreindgangen pa flade produkter er god, at lagerniveauerne er relativt balancerede
og at importen sker til priser, som ikke pavirker markedsniveauet. Flere stlveaker rapporterer
til SBB, at de har udskudt deres vedligeholdelse for at klare efterspergslen, og at dei efteraret
gennemfarer planlagte, men udskudte reparationer. Andre kilder haevder, i falge SBB, at
vagkerne planlasgger nedsat produktion med det formal at holde priserne oppe.
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